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Â ïîñëåäíåå âðåìÿ àêòóàëüíûì ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ

èñïîëüçîâàíèÿ èíñòèòóòîâ ñîâìåñòíîãî èíâåñòèðîâà-

íèÿ  (äàëåå –  ÈÑÈ) â êà÷åñòâå îäíîãî èç ìíîãî÷èñ-

ëåííûõ âàðèàíòîâ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà ôèçè÷åñêèìè

ëèöàìè.

Â ïîíèìàíèè ñò. 3 Çàêîíà Óêðàèíû îò 15.03.01 ã. ¹

2299-III «Îá èíñòèòóòàõ ñîâìåñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ

(ïàåâûõ è êîðïîðàòèâíûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäàõ)»

(äàëåå – Çàêîí îá ÈÑÈ) ÈÑÈ – ýòî êîðïîðàòèâíûé

èíâåñòèöèîííûé ôîíä èëè ïàåâîé èíâåñòèöèîííûé

ôîíä, îñóùåñòâëÿþùèé äåÿòåëüíîñòü, ñâÿçàííóþ ñ

îáúåäèíåíèåì (ïðèâëå÷åíèåì) äåíåæíûõ ñðåäñòâ

èíâåñòîðîâ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò âëîæåíèÿ

èõ â öåííûå áóìàãè äðóãèõ ýìèòåíòîâ, êîðïîðàòèâíûå

ïðàâà è íåäâèæèìîñòü.

Â ñâîþ î÷åðåäü, êîìïàíèÿ ïî óïðàâëåíèþ àê-

òèâàìè (äàëåå - ÊÓÀ) - ýòî õîçÿéñòâåííîå îáùåñòâî,

îñóùåñòâëÿþùåå ïðîôåññèîíàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü

ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè ÈÑÈ íà îñíîâàíèè ëèöåíçèè,

âûäàâàåìîé ÃÊÖÁÔÐ Óêðàèíû.

Ðàçíîîáðàçèå ðåêëàìû ÊÓÀ ñâèäåòåëüñòâóåò î

òîì, ÷òî îíè àêòèâíî èùóò èíâåñòîðîâ ñðåäè ôèçè-

÷åñêèõ ëèö. Ïðè ýòîì ÊÓÀ ïîçèöèîíèðóþò ñåáÿ, à òî÷-

íåå, ýôôåêò îò ñîòðóäíè÷åñòâà ñ íèìè èíâåñòîðîâ -

ôèçè÷åñêèõ ëèö êàê àëüòåðíàòèâó áàíêîâñêèì âêëà-

äàì, ïðè÷åì, ñ èõ òî÷êè çðåíèÿ, áîëåå âûãîäíóþ.

Îäíèì èç íàñóùíûõ âîïðîñîâ â ýòîé ñâÿçè

ÿâëÿåòñÿ íàëîãîîáëîæåíèå äîõîäîâ, êîòîðûå ôèçè-

÷åñêîå ëèöî ìîæåò ïîëó÷èòü, âëîæèâ ñâîè äåíüãè â

àêöèè (èíâåñòèöèîííûå ñåðòèôèêàòû) ÈÑÈ. Íàïîìíèì,

Äîõîäû ôèçëèö îò ó÷àñòèÿ â èíñòèòóòàõ ñîâìåñòíîãî
èíâåñòèðîâàíèÿ. Êàêóþ ñòàâêó íàëîãà ïðèìåíÿòü?

÷òî ñåé÷àñ è äî 01.01.2010 ã. ïðîöåíòû ïî áàíêîâñêîìó

äåïîçèòó íå âêëþ÷àþòñÿ â ñîñòàâ íàëîãîîáëàãàåìîãî

äîõîäà, à çíà÷èò, íå îáëàãàþòñÿ íàëîãîì ñ äîõîäîâ

ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî â äàííîé ñòàòüå ïîéäåò

ðå÷ü òîëüêî î ôèçè÷åñêèõ ëèöàõ - ðåçèäåíòàõ Óêðàèíû -

íå ñóáúåêòàõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì îá ÈÑÈ ìîãóò ñîçäà-

âàòüñÿ ïàåâûå è êîðïîðàòèâíûå èíâåñòèöèîííûå ôîí-

äû, êîòîðûå âûïóñêàþò èíâåñòèöèîííûå ñåðòèôèêàòû

è àêöèè ñîîòâåòñòâåííî.

Èíâåñòîðû, ïðèîáðåòàÿ àêöèè (èíâåñòèöèîííûå

ñåðòèôèêàòû), òåì ñàìûì ïðåäîñòàâëÿþò ÈÑÈ ñâîè

äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Äîõîä îò

âëîæåííûõ äåíåã ìîæåò áûòü ïîëó÷åí ëèøü íà ñòà-

äèè, êîãäà èíâåñòîð ïðîäàåò ñâîè àêöèè (èíâåñòèöè-

îííûå ñåðòèôèêàòû) èíîìó ëèöó (èëè ó íåãî èõ âûêó-

ïàåò ÊÓÀ) ïî öåíå áîëüøåé, ÷åì öåíà èõ ïðèîáðå-

òåíèÿ, ëèáî â ñëó÷àå âûïëàòû åìó äèâèäåíäîâ ïî ýòèì

öåííûì áóìàãàì (÷òî, â ïðèíöèïå, ñëó÷àåòñÿ êðàéíå

ðåäêî).

Ðàññìîòðèì äàëåå îòäåëüíûå íàëîãîâûå âî-

ïðîñû, âîçíèêàþùèå ïðè ïîëó÷åíèè òàêîãî äîõîäà.

Îñíîâíûì íîðìàòèâíûì àêòîì, ðåãóëèðóþùèì âî-

ïðîñû íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, ÿâ-

ëÿåòñÿ Çàêîí Óêðàèíû îò 22.05.03 ã. ¹ 889-IV «Î íà-

ëîãå ñ äîõîäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö» (äàëåå – Çàêîí î

ÍÄÔË).

Èìåííî ýòîò Çàêîí îïðåäåëÿåò îáúåêò íàëîãîîá-

ëîæåíèÿ, êîòîðûì ÿâëÿþòñÿ:

ëèêâèäàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà - áàíêðîòà. Êîïèÿ ýòîãî

îïðåäåëåíèÿ íàïðàâëÿåòñÿ õîçÿéñòâåííûì ñóäîì:

- îðãàíó, êîòîðûé îñóùåñòâèë ãîñóäàðñòâåííóþ

ðåãèñòðàöèþ þðèäè÷åñêîãî ëèöà – áàíêðîòà;

 îðãàíàì ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè äëÿ èñêëþ-

÷åíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà èç Åäèíîãî ãîñóäàðñò-

âåííîãî ðååñòðà ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé Óêðàèíû;

- ñîáñòâåííèêó (îðãàíó, óïîëíîìî÷åííîìó óïðàâ-

ëÿòü èìóùåñòâîì);

- îðãàíàì ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ñëóæáû ïî

ìåñòîíàõîæäåíèþ áàíêðîòà.

Ëèêâèäàòîð äîëæåí óâåäîìèòü ãîñóäàðñòâåííûé

îðãàí ïî âîïðîñàì áàíêðîòñòâà î çàâåðøåíèè ëèêâè-

äàöèîííîé ïðîöåäóðû.

16. Èñêëþ÷åíèå  ïðåäïðèÿòèÿ èç Åäèíîãî ãîñó-

äàðñòâåííîãî ðååñòðà ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçà-

öèé Óêðàèíû.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÷. 5 ñò. 51 Çàêîíà ¹ 2343 íåâû-

ïîëíåíèå òðåáîâàíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ ÷àñòüþ ïåð-

âîé ýòîé ñòàòüè, ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ îòêàçà âî

âíåñåíèè çàïèñè î ëèêâèäàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà â

Åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð ïðåäïðèÿòèé è

îðãàíèçàöèé Óêðàèíû.

Òàêèì îáðàçîì, åñëè ïðè ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ

âñÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íå ìîæåò áûòü ïî-

ãàøåíà, òî òàêîå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò áûòü èñêëþ÷åíî

èç Åäèíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðååñòðà ïðåäïðèÿòèé è

îðãàíèçàöèé Óêðàèíû òîëüêî ïîñëå îñóùåñòâëåíèÿ

ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà â ïîðÿäêå ñò. 51 Çàêîíà

¹ 2343.

Ðåäàêöèîííàÿ

êîëëåãèÿ
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- îáùèé ìåñÿ÷íûé íàëîãîîáëàãàåìûé äîõîä;

- ÷èñòûé ãîäîâîé íàëîãîîáëàãàåìûé äîõîä, êîòî-

ðûé îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì óìåíüøåíèÿ îáùåãî ãîäî-

âîãî íàëîãîîáëàãàåìîãî äîõîäà íà ñóììó íàëîãîâîãî

êðåäèòà òàêîãî îò÷åòíîãî ãîäà;

- äîõîäû ñ èñòî÷íèêîì èõ ïðîèñõîæäåíèÿ â Óê-

ðàèíå, êîòîðûå ïîäëåæàò êîíå÷íîìó íàëîãîîáëîæåíèþ

ïðè èõ âûïëàòå;

- èíîñòðàííûå äîõîäû.

Çàêîí î ÍÄÔË óñòàíàâëèâàåò êàê îáùèé ïîðÿäîê

íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ, òàê è ñïåöèàëüíûå ïîëî-

æåíèÿ, ïðèìåíÿåìûå ïðè íàëîãîîáëîæåíèè îòäåëüíûõ

âèäîâ äîõîäîâ. Â ÷àñòíîñòè, îñîáûé ïîðÿäîê ïðèìå-

íÿåòñÿ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè èíâåñòèöèîííîé ïðèáûëè

(ï. 9.6 Çàêîíà î ÍÄÔË).

Êîíñòðóêöèÿ ïîëîæåíèé äàííîãî Çàêîíà â îòíîøå-

íèè èíâåñòèöèîííîé ïðèáûëè èíòåðåñíà òåì, ÷òî,

â îòëè÷èå îò äðóãèõ åãî ïîëîæåíèé, ãäå â êà÷åñòâå

îáúåêòà íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèìåíÿåòñÿ òåðìèí

«äîõîä», îïåðèðóåò òåðìèíîì «ïðèáûëü», êîòîðûé

ïîäðàçóìåâàåò ïîçèòèâíóþ ðàçíèöó ìåæäó ñòîèìîñ-

òüþ îò÷óæäåíèÿ àêòèâà è çàòðàòàìè, ïîíåñåííûìè íà

åãî ïðèîáðåòåíèå.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ öåëåé Çàêîíà î ÍÄÔË (ïï. 9.6.2)

èíâåñòèöèîííàÿ ïðèáûëü – ýòî ïîçèòèâíàÿ ðàçíèöà

ìåæäó äîõîäîì, ïîëó÷åííûì ïëàòåëüùèêîì íàëîãà

îò ïðîäàæè îòäåëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî àêòèâà, è åãî

ñòîèìîñòüþ, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ñóì-

ìû ðàñõîäîâ, ïîíåñåííûõ â ñâÿçè ñ ïðèîáðåòåíèåì

òàêîãî àêòèâà, ñ ó÷åòîì îòäåëüíûõ ïîëîæåíèé Çàêîíà.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîä òåðìèíîì «èíâåñòèöèîííûé

àêòèâ» ïîíèìàåòñÿ ïàêåò öåííûõ áóìàã èëè êîðïîðà-

òèâíûõ ïðàâ, âûðàæåííûõ â èíûõ, íåæåëè öåííûå áó-

ìàãè, ôîðìàõ, âûïóùåííûõ îäíèì ýìèòåíòîì, à òàêæå

áàíêîâñêèå ìåòàëëû, ïðèîáðåòåííûå â áàíêå, íåçà-

âèñèìî îò ìåñòà èõ ïîñëåäóþùåé ïðîäàæè.

Ó÷åò ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îïåðàöèé ñ èíâåñ-

òèöèîííûìè àêòèâàìè âåäåòñÿ ïëàòåëüùèêîì íàëîãà

ñàìîñòîÿòåëüíî, ïî àíàëîãèè ñ ïîðÿäêîì, ïðåäó-

ñìîòðåííûì äëÿ âåäåíèÿ ó÷åòà ðåçóëüòàòîâ òàêèõ îïå-

ðàöèé þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, îòäåëüíî îò äðóãèõ

äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïðî÷åé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-

íîñòè.

Ê ïðîäàæå èíâåñòèöèîííîãî àêòèâà òàêæå ïðè-

ðàâíèâàþòñÿ:

- îáìåí èíâåñòèöèîííîãî àêòèâà íà äðóãîé èíâåñ-

òèöèîííûé àêòèâ;

- îáðàòíûé âûêóï êîðïîðàòèâíûõ ïðàâ åãî ýìè-

òåíòîì, ïðèíàäëåæàâøèõ ïëàòåëüùèêó íàëîãà;

- âîçâðàò ïëàòåëüùèêó íàëîãà ñðåäñòâ èëè èìó-

ùåñòâà (èìóùåñòâåííûõ ïðàâ), ïðåäâàðèòåëüíî âíå-

ñåííûõ èì â óñòàâíûé ôîíä ýìèòåíòà êîðïîðàòèâíûõ

ïðàâ, â ðåçóëüòàòå âûõîäà òàêîãî ïëàòåëüùèêà íàëîãà

èç ÷èñëà ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíèêîâ) òàêîãî ýìèòåíòà

èëè ëèêâèäàöèè òàêîãî ýìèòåíòà.

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå, ÷òî äëÿ îïðåäåëåíèÿ

îáúåêòà íàëîãîîáëîæåíèÿ íåîáõîäèìî âåñòè ó÷åò

ïî êàæäîìó îòäåëüíîìó èíâåñòèöèîííîìó àêòè-

âó. Åñëè â ðåçóëüòàòå ðàñ÷åòà èíâåñòèöèîííîé ïðè-

áûëè ïî ïðàâèëàì, óêàçàííûì âûøå, âîçíèêàåò îòðè-

öàòåëüíûé ðåçóëüòàò, òî îí ñ÷èòàåòñÿ èíâåñòèöèîííûì

óáûòêîì, è íàîáîðîò, åñëè ïîëîæèòåëüíûé – èíâåñòè-

öèîííîé ïðèáûëüþ.

Â ñîñòàâ îáùåãî ãîäîâîãî íàëîãîîáëàãàåìîãî äî-

õîäà âêëþ÷àåòñÿ ïîçèòèâíîå çíà÷åíèå îáùåãî ôèíàí-

ñîâîãî ðåçóëüòàòà îïåðàöèé ñ èíâåñòèöèîííûìè àêòè-

âàìè ïî ðåçóëüòàòàì òàêîãî îò÷åòíîãî ãîäà. Îáùèé

ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îïåðàöèé ñ èíâåñòèöèîííûìè

àêòèâàìè îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà èíâåñòèöèîííûõ

ïðèáûëåé, ïîëó÷åííûõ ïëàòåëüùèêîì íàëîãà íà ïðîòÿ-

æåíèè îò÷åòíîãî ãîäà, óìåíüøåííàÿ íà ñóììó èíâåñ-

òèöèîííûõ óáûòêîâ, ïîíåñåííûõ ïëàòåëüùèêîì íàëîãà

íà ïðîòÿæåíèè òàêîãî ãîäà. Åñëè îáùèé ôèíàíñîâûé

ðåçóëüòàò îïåðàöèé ñ èíâåñòèöèîííûìè àêòèâàìè èìå-

åò îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå, òî åãî ñóììà ïåðåíîñèòñÿ

â óìåíüøåíèå îáùåãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà îïå-

ðàöèé ñ èíâåñòèöèîííûìè àêòèâàìè ñëåäóþùèõ ëåò

äî åãî ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ.

Ïîðÿäîê ðàñ÷åòà ïðèáûëè è óáûòêîâ èìååò òàêæå

ðÿä îñîáåííîñòåé, íî ýòî íå ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì ðàñ-

ñìîòðåíèÿ äàííîé ñòàòüè.

Êðîìå òîãî, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïëàòåëüùèê íà-

ëîãà ñàìîñòîÿòåëüíî îòâå÷àåò çà íà÷èñëåíèå è ñâîå-

âðåìåííóþ óïëàòó íàëîãà ïî ðåçóëüòàòàì åãî èíâåñ-

òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Çàêîíîì òàêæå ïðåäóñìîò-

ðåí âàðèàíò èñïîëüçîâàíèÿ ïðîôåññèîíàëüíîãî òîð-

ãîâöà öåííûìè áóìàãàìè â êà÷åñòâå íàëîãîâîãî àãåí-

òà, åñëè ïëàòåëüùèê íàëîãà ïîëüçóåòñÿ åãî óñëóãàìè

ïðè ñîâåðøåíèè ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè è çàêëþ-

÷àåò ñîîòâåòñòâóþùèé äîãîâîð, ñîãëàñíî êîòîðîìó

òîðãîâåö âûñòóïàåò íàëîãîâûì àãåíòîì (ïï. 9.6.9 Çà-

êîíà î ÍÄÔË). Çàìåòèì, ÷òî ýòî ëèøü ïðàâî ïëàòåëü-

ùèêà íàëîãà, à íå åãî îáÿçàííîñòü.

Íà ïðàêòèêå èñïîëüçîâàíèå òàêèõ äîãîâîðîâ íå-

öåëåñîîáðàçíî, êàê ìèíèìóì, ïî äâóì ïðè÷èíàì:

- ïåðâàÿ – ïðè ïåðâè÷íîì ðàçìåùåíèè è ïðè îáðàò-

íîì âûêóïå ýìèòåíòîì öåííûõ áóìàã òîðãîâåö çà÷àñ-

òóþ íå ïðèâëåêàåòñÿ (ïîñêîëüêó ýìèòåíò èìååò ïðàâî

ñàì ðàçìåùàòü ñâîè öåííûå áóìàãè);

- âòîðàÿ – ïðè âûïëàòå äîõîäà òîðãîâåö, âûñòóïàÿ

íàëîãîâûì àãåíòîì, ìîæåò îïðåäåëèòü ëèøü ôèíàí-

ñîâûé ðåçóëüòàò îò êîíêðåòíîé îïåðàöèè (ïðåäïîëî-

æèì, ïðèáûëüíîé) è óäåðæàòü ñîîòâåòñòâóþùèé íàëîã.

Ïðè ýòîì âñå èíûå ðåçóëüòàòû ñ èíâåñòèöèîííûìè

àêòèâàìè (à îíè ìîãóò áûòü è óáûòî÷íûìè) èì íå ó÷è-

òûâàþòñÿ, ÷òî ÿâíî íåâûãîäíî äëÿ ïëàòåëüùèêà íà-

ëîãà.

Òàêèì îáðàçîì, ñàìî ëèøü ïðèîáðåòåíèå èíâåñ-

òîðîì àêöèé (èíâåñòèöèîííûõ ñåðòèôèêàòîâ) ÈÑÈ, ïî

îáùåìó ïðàâèëó, íå íåñåò äëÿ íåãî íàëîãîâûõ ïîñ-

ëåäñòâèé, à âîò óæå îïåðàöèè ïî èõ îò÷óæäåíèþ èìåþò

çíà÷åíèå äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ.
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Çàêîí î ÍÄÔË ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü

ïðèìåíåíèÿ äâóõ ñòàâîê íàëîãà äëÿ íàëîãîîáëî-

æåíèÿ îïåðàöèé ñ èíâåñòèöèîííûìè àêòèâàìè.

Ñòàâêà 15 % - ïî îáùåìó ïðàâèëó, ïðè ýòîì, ñî-

ãëàñíî ñïåöèàëüíîé íîðìå, à èìåííî ï. 7.2 Çàêîíà,

ìîæíî ïðèìåíÿòü ñòàâêó â ðàçìåðå 5 % îò îáúåêòà

íàëîãîîáëîæåíèÿ, íà÷èñëåííîãî íàëîãîâûì àãåíòîì

â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà, êîòîðûé âûïëà-

÷èâàåòñÿ êîìïàíèåé, óïðàâëÿþùåé àêòèâàìè ÈÑÈ â

ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì.

Ê ñîæàëåíèþ, ôîðìóëèðîâêà ï. 7.2, à òàêæå

èíûõ ïîëîæåíèé Çàêîíà íå ïîçâîëÿåò èñïîëü-

çîâàòü 5%-íóþ ñòàâêó íàëîãà. Ïîÿñíèì.

1. Ïðåæäå âñåãî, óêàçàííàÿ ñòàòüÿ ïðåäóñìàòðè-

âàåò, ÷òî ëüãîòíàÿ ñòàâêà ïðèìåíÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî

â ñëó÷àå, êîãäà èíâåñòèöèîííûé äîõîä âûïëà÷è-

âàåòñÿ ÊÓÀ, ïðè÷åì ÊÓÀ ðàññ÷èòûâàåò îáúåêò íàëî-

ãîîáëîæåíèÿ, âûñòóïàÿ íàëîãîâûì àãåíòîì ïî îòíîøå-

íèþ ê òàêîìó äîõîäó.

Ñîãëàñíî Çàêîíó î ÍÄÔË (ï. 1.15) íàëîãîâûé àãåíò -

þðèäè÷åñêîå ëèöî (åãî ôèëèàë, îòäåëåíèå, äðóãîå

îáîñîáëåííîå ïîäðàçäåëåíèå), ëèáî ôèçè÷åñêîå ëèöî

èëè ïðåäñòàâèòåëüñòâî íåðåçèäåíòà - þðèäè÷åñêîãî

ëèöà, êîòîðûå íåçàâèñèìî îò èõ îðãàíèçàöèîííî-ïðà-

âîâîãî ñòàòóñà è ñïîñîáà íàëîãîîáëîæåíèÿ äðóãèìè

íàëîãàìè îáÿçàíû ðàññ÷èòûâàòü, óäåðæèâàòü è óïëà-

÷èâàòü ýòîò íàëîã â áþäæåò îò èìåíè è çà ñ÷åò ïëà-

òåëüùèêà íàëîãà, âåñòè íàëîãîâûé ó÷åò è ïðåäñòàâ-

ëÿòü íàëîãîâóþ îò÷åòíîñòü íàëîãîâûì îðãàíàì â ñî-

îòâåòñòâèè ñ çàêîíîì, à òàêæå íåñòè îòâåòñòâåííîñòü

çà íàðóøåíèå íîðì ýòîãî Çàêîíà. Èíûìè ñëîâàìè, íà-

ëîãîâûì àãåíòîì ÿâëÿåòñÿ ëèøü ëèöî, íà êîòîðîå çà-

êîíîì âîçëîæåíà òàêàÿ îáÿçàííîñòü.

×òî êàñàåòñÿ ïîëîæåíèé îá èíâåñòèöèîííîé ïðè-

áûëè, òî ïðèâåäåííûé âûøå àíàëèç ãîâîðèò î òîì,

÷òî ïëàòåëüùèê íàëîãà ñàìîñòîÿòåëüíî îòâå÷àåò çà

íà÷èñëåíèå è óïëàòó íàëîãà ïî îïåðàöèÿì ñ èíâåñòè-

öèîííûìè àêòèâàìè. Èñêëþ÷åíèåì ÿâëÿåòñÿ òîëüêî

ñëó÷àé, êîãäà îí â äîãîâîðíîì ïîðÿäêå âîçëàãàåò

ôóíêöèþ íàëîãîâîãî àãåíòà íà òîðãîâöà öåííûìè

áóìàãàìè.

Â ñâîþ î÷åðåäü, â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì Óê-

ðàèíû îò 23.02.06 ã. ¹ 3480-IV «Î öåííûõ áóìàãàõ è

ôîíäîâîì ðûíêå» ñîâìåùåíèå òàêèõ âèäîâ ïðîôåñ-

ñèîíàëüíîé äåÿòåëüíîñòè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, êàê

óïðàâëåíèå àêòèâàìè èíñòèòóöèîííûõ èíâåñòîðîâ è

òîðãîâëÿ öåííûìè áóìàãàìè, íå äîïóñêàåòñÿ (ñò. 26

äàííîãî Çàêîíà). Ñîîòâåòñòâåííî, íà ÊÓÀ íå âîçëî-

æåíû ôóíêöèè íàëîãîâîãî àãåíòà (ïðè âûïëàòå

èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà) ïî çàêîíó, à òàêæå

òàêèå ôóíêöèè íå ìîãóò áûòü âîçëîæåíû íà íåå

â äîãîâîðíîì ïîðÿäêå.

2. Áîëåå òîãî, íå ñîâñåì ïîíÿòíà ëîãèêà çàêîíî-

äàòåëÿ, ïî÷åìó îí èñïîëüçîâàë â íîðìàòèâíîé ôîðìó-

ëèðîâêå îòíîñèòåëüíî ïðèìåíåíèÿ 5%-íîé ñòàâêè íà-

ëîãà èìåííî èíâåñòèöèîííûé äîõîä, à íå èíâåñòè-

öèîííóþ ïðèáûëü.

Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèîííûé äîõîä» â

Çàêîíå î ÍÄÔË íå ïðåäóñìîòðåíî, íî àíàëèç íåêîòî-

ðûõ åãî íîðì ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ýòî âñÿ

ñóììà, âûïëà÷èâàåìàÿ ïëàòåëüùèêó íàëîãà çà îò÷óæ-

äåíèå åãî èíâåñòèöèîííîãî àêòèâà (ò. å. íå ó÷èòûâà-

þòñÿ çàòðàòû íà ïðèîáðåòåíèå òàêîãî àêòèâà). Òàêîé

âàðèàíò íå ñîãëàñóåòñÿ ñ ïîëîæåíèÿìè Çàêîíà, îïðå-

äåëÿþùèìè ïîðÿäîê íàëîãîîáëîæåíèÿ èíâåñòèöèîí-

íîé ïðèáûëè, à êðîìå òîãî, ýòî ïðîòèâîðå÷èò è òàêîé

íîðìå, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé â ñîñòàâ äîõîäà ñ

èñòî÷íèêîì åãî ïðîèñõîæäåíèÿ â Óêðàèíå âêëþ÷àåòñÿ

äîõîä â âèäå èíâåñòèöèîííîé ïðèáûëè îò îñóùåñò-

âëåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè è êîðïîðà-

òèâíûìè ïðàâàìè, âûïóùåííûìè â èíûõ, íåæåëè öåí-

íûå áóìàãè, ôîðìàõ. Èíûìè ñëîâàìè, çàêîíîäàòåëü

èçíà÷àëüíî îïðåäåëèë, ÷òî òîëüêî èíâåñòèöèîííàÿ

ïðèáûëü ìîæåò áûòü îáúåêòîì íàëîãîîáëîæå-

íèÿ, à íå âåñü èíâåñòèöèîííûé äîõîä.

Ãëàâíûé íàëîãîâûé îðãàí ïîïûòàëñÿ ðàçðåøèòü ýòó

êîëëèçèþ â ñâîåì ïèñüìå îò 07.02.06 ã. ¹ 1000/6/17-

0716, îäíàêî âíåñ åùå áîëüøóþ íåÿñíîñòü.

Âî-ïåðâûõ, îí áåñïðè÷èííî âîçëîæèë íà ÊÓÀ îáÿ-

çàííîñòü âûïîëíÿòü ôóíêöèè íàëîãîâîãî àãåíòà, íî

ïðè ýòîì óêàçàë, ÷òî íåîáõîäèìî óäåðæèâàòü íàëîã

ïî ñòàâêå 15 %.

À âî-âòîðûõ, âûðàçèë ñâîå ìíåíèå îòíîñèòåëüíî

òîãî, ÷òî äîõîäû, ïîëó÷àåìûå èíâåñòîðàìè îò àêöèé

(èíâåñòèöèîííûõ ñåðòèôèêàòîâ) ÈÑÈ, ïî ýêîíîìè-

÷åñêîé ñóòè ÿâëÿþòñÿ äèâèäåíäàìè, à âîò óæ äèâè-

äåíäû, âûïëà÷èâàåìûå ÊÓÀ, è ïîäëåæàò íàëîãîîáëî-

æåíèþ ïî ñòàâêå 5 %.

Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî àðãóìåíòàöèÿ ïðèâåäåíà íå áû-

ëà, ñ ïîçèöèåé íàëîãîâûõ îðãàíîâ ñëîæíî ñîãëàñèòü-

ñÿ.

×òî æå êàñàåòñÿ äèâèäåíäîâ â êîíòåêñòå óêàçàííîãî

ïèñüìà, çàìåòèì, ÷òî çäåñü ïðèìåíÿåòñÿ èíîé ïîðÿäîê

íàëîãîîáëîæåíèÿ: ñóììà äèâèäåíäîâ, âûïëà÷èâàå-

ìàÿ ôèçè÷åñêèì ëèöàì, ïîäëåæèò íàëîãîîáëîæåíèþ

ïî ñòàâêå 15 % ïðè âûïëàòå è çà ñ÷åò ýòîé âûïëàòû.

Íàëîãîâûì àãåíòîì â òàêîé ñèòóàöèè ÿâëÿåòñÿ ýìèòåíò

êîðïîðàòèâíûõ ïðàâ èëè èíîå ëèöî, îñóùåñòâëÿþùåå

ïî åãî ïîðó÷åíèþ íà÷èñëåíèå (âûïëàòó) äèâèäåíäîâ.

Òàêèì îáðàçîì, äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö – èíâåñ-

òîðîâ ÈÑÈ, ïîëó÷åííûå êàê â âèäå èíâåñòèöèîííîé

ïðèáûëè, òàê è â âèäå äèâèäåíäîâ ÈÑÈ, ïîäëåæàò

íàëîãîîáëîæåíèþ ïî ñòàâêå 15 %.

Íèêîëàé ÄÎËÅÍÊÎ

ïàðòíåð þðèäè÷åñêîé

êîìïàíèè «ÊÏÄ Êîíñàëòèíã»


